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Der Sustainable Finance Beirat der
Bundesregierung: Hintergrinde zum Auftrag,
den Empfehlungen und ein Ausblick

1. Kongress der Branchen-Initiative Nachhaltigkeit in der Lebensversicherung
Online 29. Juli 2021, 10 - 16.30 Uhr

Silke Stremlau, Vorstandin Hannoversche Kassen und Co-Vorsitzende des Sustainable Finance Beirates

Branchen-Initiative
\ NACHHALTIGKEIT

in der Lebensversicherung



Sustainable Finance-Beirat* der Bundesregierung

Mandat des StS-Ausschuss fir nachhaltige Entwicklung

»Erarbeitung von Empfehlungen, um Deutschland zu einem fiihrenden Standort fiir Sustainable Finance zu machen”

Sustainable Finance: Finanzielle Chancen und Risiken der Transformation korrekt bewerten und Investitionen mobilisieren

Prozess

v’ Konstituierung: 6. Juni 2019

v Mérz 2020: Zwischenbericht

v AnschlieRende 6ffentliche Konsultationsphase
v’ 25. Feb. 2021: Abschlussbericht

v’ 5. Mai 2021: SF-Strategie der Bundesregierung

o Koalitionsvertrag: Verankerung weiterer Empfehlungen in
SF-Strategie
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Multi-Stakeholder-Dialog mit Charme und Tucken

Zusammensetzung:
- 38 personliche Mandate, kein institutionelles

- Plus Beobachter:innen aus Verbanden,
offentl. Institutionen

- Satzung mit Abstimmungsregeln
- Effektive Arbeit in Kleingruppen

- Komplett ehrenamtlich
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Versicherungen und

Spezialakteure (5) Pensionskassen (5)

FinTech (1)

Bérse (1) Zivilgesellschaft (4)

Banken/

Kreditinstitute (6) Wissenschaft (3)

Assetowner,

Assetmanager (6)
Ratinagenturen (1)

Realwirtschaft (6)



Shifting the Trillions

Ein nachhaltiges Finanzsystem
fur die Grofse Transformation

des Sustainable-Finance-Beirats
an die Bundesregierung




Ein nachhaltiges Finanzsystem fur die Grolse Transformation

LANGFRISTIGE
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STABILITAT
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Wettbewerb der Finanzinstitute

Motivation fur den Finanzsektor
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Empfehlungen des Sustainable-Finance-Beirats
Kapitel Akteure 2021 2022 2023 2024 2025

1 Offentliche Emissionen

2 Politikrahmen @
Seite 12 . 2 0Offentliche Kapitalanlagen
@ 3 HKreditgarantien
®
®
3 Berichterstattung [ N ]
Seite 18 o0
o0
o0
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o0
o0
@

4 Aufsichtsrechtliches Regime EbAV

5 Rechnungslegung

6 Berichtspflichten: Anwendungsbereich
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7 Berichtspflichte

8 Berichtspflichten: Zukunftsorientierung
9 Berichtspflichten: Priifpflicht Ende: 2027
10 Berichtspflichten: Wesentlichkeit

11 Berichtspflichten: Risiko

12 Dateninfrastruktur/ESG-Rohdaten

13 Transparenz in der Kreditvergabe schaffen

14 Transformationsrisiken und -chancen erfassen

4 Wissensaufbau 15 Bildungsoffensive

Seite 24 16 Nachhaltigkeit in der Kundenberatung

17 Nachhaltige corporate Governance

18 Okonomische Forschung

19 Klassifizierungssystem

5 Finanzprodukte
Seite 28 20 Blended Finance

21 Impact-Produkte

22 FGrderung von Nachhaltigkeitsprodukten
23 Nachrichtenlose Vermigenswerte

24 Nachhaltige Verbriefungen

25 Sustainable Project Hub

26 Institutionalisierung

6 Verstetigung
Seite 32 27 Anlaufstelle bei Zielkonflikten

28 Transformations- u. Impactfo

29 Offentlich-rechtliche Finanzinstitute

30 Datenbank Immoblilien/Energieauswelse

31 Engagement institutioneller Investoren

Fiir die Umsetzung der Empfehlungen verantwortliche Akteure: @ Finanzwirtschaft @ Realwirtschaft ( Politik | Wissenschaft und Zivilgesellschaft begleiten und férdern



1. Ein verlasslicher Politikrahmen

Gelingen der Transformation: Leuchtturmprojekte und regulatorische Anpassungen

Effizientes Zusammenwirken der drei zentralen Akteure: Politik, Finanz-und Realwirtschaft

Bundesregierung: setzt zukunftsfahigen und nachhaltigen Politikrahmen

Als 6ffentliche Hand: zentraler Akteur mit Vorbildfunktion und Gestaltungsmacht im Finanzmarkt, z.B.:
* Nachhaltige Emissionen auf allen Ebenen des foderalen Systems

* Konzept fur die Anlagepolitik fiir Sondervermoégen des Bundes (Versorgungsfonds und Riicklagen) in Einklang mit den
Politikzielen

* Monitoring und jahrliche Berichterstattung zur Klimafinanzierung aus dem Haushalt
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2. Zukunftsgerichtete und integrierte Berichterstattung
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Unternehmen: transparente, vergleichbare und zukunftsgerichtete Berichterstattung tiber ihre
Transformationsstrategien und Wirkung auf Umwelt und Gesellschaft
Kernanforderungen an die Berichterstattung sind

e Zukunftsorientierung

* Messbar-und Vergleichbarkeit

Doppelte Wesentlichkeit
Mehr berichtspflichtige Unternehmen (>250 MA)
Berucksichtigung der Informationsbedurfnisse verschiedener Stakeholder.

Dateninfrastruktur férdern, z.B. mit einer ESG-Rohdatenbank

Transparenz in der Kreditvergabe schaffen
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3. Systematischer Wissensaufbau

* Erarbeitung und der Vermittlung relevanter Forschungsergebnisse und von Entscheidungshilfen

» Aufbau zusatzlicher Managementkompetenzen = Corporate Governance — Qualifizierung von
Geschaftsfuhrungen, Vorstanden und Aufsichtsraten

* Qualifizierung der Verantwortlichen in der Finanzberatung und Kreditprifung

* Wissensaufbau in Schule, Ausbildung und bei Privatkund*innen: mit niedrigschwelligen Angeboten,
Lehrmaterialien und Informationsmedien: Bildungsoffensive

¢ Okonomische Forschung: interdisziplindr ausbauen

* Kompetenzaufbau in Ministerien, Verwaltungen und Aufsichtsbehoérden
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4. Nachhaltigkeitswirksame Finanzprodukte
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Anlage-und Finanzmarktprodukte konnen signifikant zur Mobilisierung von Kapital fiir die Transformation
beitragen.

Anleger*innen: von den Chancen der Transformation profitieren
Bisher: Anteil nachhaltiger Geldanlagen in Deutschland tGberschaubar, doch wachsende Nachfrage
Abbau regulatorischer Hiirden (Impact-Produkte, Blended Finance, steuerl. Anreize)

Klassifizierungssystem fiir alle Finanzprodukte: Stufen 1-5 =» mehr Transparenz tber
Nachhaltigkeitswirkungen fir Anleger*innen

Ziel: Nachfrage bedienen und Kapital mit zusatzlichen nachhaltigen Finanzmarktprodukten mobilisieren
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5. Institutionelle Verstetigung

* Empfehlungen des SFB und die nationale Sustainable-Finance-Strategie: erster Schritt

* Weitere Dynamik: institutionelle Verstetigung, zum Beispiel mit:

« Offentlich-rechtl. Finanzinstitute: Gemeinwohlorientierung, Transparenz, Wirkung erhdhen
» Koordinationsstelle im BMF: Ressortlibergreifende Zusammenarbeit starken

e Unabhangige SF-Plattform als Sparringspartner

* Transformations- und Impactfonds

* Datenbank Immobilien / Energieausweise

* Engagement-Plattform fiir aktives Aktionarstum in Deutschland
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Empfehlungen mit spezifischer Relevanz fur Versicherungen

a Aufsichtsrechtliches Regime EbAV
3 Berichtspflichten ausweiten: Transparenz herstellen
Transformationsrisiken und —chancen erfassen im

° Stresstest von Solvency Il erfassen
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Fazit: Worauf kommt es an?
Das goldene Dreieck der Transformation
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Zukunftsbezogene
Berichterstattung:
Hebelwirkung fiir
Finanzmarkt

Ziele:
long, loud, legal

Dreieck einer
wettbewerbs-
fahigen
Transformation

Preise mussen
okologische und
soziale
"Wahrheit" sagen
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Sustainable Finance Strategie der Bundesregierung

Deutsche Sustainable Finance-Strategie

Die Bundesregierung verfolgt das Ziel, Deutschland zu einem fihrenden ;,
SF-Standort zu machen, und lasst sich dabei von folgenden Zielen leiten:

_-J . Ziel 1: Sustainable Finance weltweit
\, """" - und europiisch voranbringen

- Ziel 2: Chancen ergreifen, Trans-
e formation finanzieren,
Machhaltigkeitswirkung verankern

o Ziel 3: Risikomanagement der
: 0 " Finanzindustrie gezielt verbessern
Q und Finanzmarktstabilitit
gewiahrleisten

( O :] Ziel 4: Finanzstandort Deutschland
Mt stirken und Expertize ausbauen

Ziel 5: Bund als Vorbild far
Sustainable Finance im Finanzsystem
etablieren
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Sustainable Finance Strategie der Bundesregierung — Teil 1

Nr. Malknahme Leithorizont

1  Sustainable Finance - ein wichtiges Thema unter deutscher G7-Prasidentschaft 2022 kurzfristig

?  Denweltweiten Dialog forderm mittelfristig

3 Sustainable Finance in der Entwicklungszusammenarbeit stirken mittelfristig

4 Sustainable Finance bei multilzteralen Entwicklungsbanken stirken kurzfristig

5 Europaische Sustainable Finance-Agenda voranbringen kurz- und mittzlfristig
6 Weiterentwicklung der EU-Taxonomie kurz- und mittelfristig
7 StSrkung gesellschaftlicher Unternehmensverantwortung kurzfristig

B Starkung der nichtfinznziellen Unternehmensberichterstattung mittelfristig
0 Machhaltigkeits=ampel® for Anlageprodukte mittelfristig
10 Zugang zunachhaltigkeitsbezogenen Unternehmensinformationen verbessam kurz- bis mittelfristig

11 Verbesserta Aufsicht durch Starkung der BaFin kurzfristig

12  Unterstitzung der Real- und Finanzwirtschaft bei der Verbesserung des Risikomanagements mittel- bis langfristig
wvan physischen Klimarisiken

13 ESG-Wirkungs- und Bewertungsmethoden weiterentwickeln kurzfristig
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Sustainable Finance Strategie der Bundesregierung — Teil 2

14 KW zur Transformationsbank weiterentwickeln kurz- bis mittalfristig
15 Machhaltigkeit beim Zukunftsfonds beriicksichtigen kurzfristig
16  Machhaltigkeit in der AuBenwirtschaftsfinanzierung explizit beriicksichtigen kurzfristig
17  Machhaltigkeit bei Gewihrleistungen im Inland explizit beniicksichtigen kurzfristig

18 Etablierung einer griinen Bund-Renditekurve kurziristig

19  Machhaltigkeit und Transparenz in den Kapitalanlzgen des Bundes verbessern kurziristig

0 Kompetente Beratung durch Integration in Sachkundeprifung, Lehrginge und breites kurzfristig
Weiterbildungsportfolio

21  Anleger*innen und Investor*innen besser informiaren mittelfristig

2?7 Grundlegende Forschung und Wissensvermittiung starken mittelfristig

131 DHalog mit den Bundeslandern und Kommunen verstetigen kurzfristig

24 Indikatoren erarbeiten, um die Entwicklungen am Sustzinable Finance-Standort besser zu mittelfristig
miessen und zu analysieren

15 Ressorbibergreifende Sustainable Finance-Arbeitsgruppe kurzfristig

26 Perspektiven fir den Sustainable Finance-Beirat kurzfristig
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Unsere Einschatzung als Beirat
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Das Thema ist auf der politischen Agenda endlich angekommen.

Viele Themen sind adressiert, z.B. Vorbild 6ffentlicher Anlagen, Rolle der KfW, internationales Voranbringen,
Nachhaltigkeitsampel, Wirkungsdebatte...

Und die Erkenntnis: das Thema klebt und bleibt.

Vieles aber bleibt vage und unkonkret, z.B. deutsche Position bei EU-Verhandlungen zur Taxonomie,
Bildungsoffensive, BaFin und Nachhaltigkeit, Risikomodelle, Engagementaktivitaten, Zeitplan etc.

Differenzierte Auseinandersetzung auf letzter Beiratssitzung und detailliertes Feedback an die Ministerien
und Staatssekretare ist erfolgt.

Abhangig von neuer Bundesregierung: Ambitionsniveau, Umsetzungsgeschwindigkeit, Themenbreite
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Ausblick

e Abhangig von neuer Bundesregierung: Ambitionsniveau, Umsetzungsgeschwindigkeit, Themenbreite

* EU treibt das Thema weiter: EU Renewed Sustainable Finance Strategy (Taxonomie, MiFid Il, CSRD, Green
Bond Standard, Offenlegungsverordnung, Bilanzierungsstandards, Rating etc.)

* BaFin-Merkblatt - Umfrage - Aktivitaten
* Klimaagenda der EZB

* Aber auch die Industrie selber: Klimaselbstverpflichtung der deutschen Finanzindustrie, Net Zero Banking
Alliance, PCAF

Klassifizierung und Transparenz
Wie die EU-Kommission mehr Geld in griine Finanzierungen lenken will

CSRD Okolabel fiir Finanzprodukte Mifid Il
Richtlinie Uber nichtfinanzielle Finanzmarktrichtlinie
Berichterstattung Klassifizierung von Finanzprodukten
fiir Endverbraucher IDD * BaFin
Versicherungsvermittlerrichtlinie
SFRD Merkblatt
Unternehmen legen Nachhaltigkeits- Offenlegungsverordnung Abfrage der Nachhaltigkeitspraferenzen zum Umgang
kennziffern offen von Privatanlegern mit Nachhaltig-

keitsrisiken

Anbieter informieren tiber Nachhaltigkeit
ihrer Finanzprodukte

o Sustainable
: Finance Taxonomie

einheitliche Definition von 6kologischer Nachhaltigkeit

© Borsen-Zeitung Quelle: Markus Ferber



Vielen Dank!

ﬁ“ ”?ﬁ Sustainable

\ 7 Finance

Silke Stremlau
Vorstandin Hannoversche Kassen

stremlau@hannoversche-kassen.de
Tel.: 0511 820798-65
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